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Este relatério visa a fornecer informacdes econdmicas sobre a Industria de Transformacdo aos
Sindicatos filiados a FIESP. Primeiramente, avalia-se 0 cendrio econémico atual, seguido de informacdes de
comércio exterior, producdo, produtividade e emprego para a Indistria de Transformagdo com abertura

setorial. Os indicadores aqui sdo 0s mais atuais disponiveis no momento de confeccéo do relatorio.
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1. Cenario EconOmico

Resultados recentes dos indicadores coincidentes e antecedentes de atividade emitem sinais
incipientes de estabilizacédo da atividade econdmica. O recuo do PIB em 2016 e em 2015 consolidou uma das
mais intensas recessdes da histdria da economia brasileira. Para este ano, entretanto, existem elementos que
sustentam a perspectiva de retomada da economia. Ha indicios positivos que emergem no cenario econémico,
como a expectativa de um ciclo de reducgdo forte da taxa basica de juros e as perspectivas favoraveis para a
safra agricola. No entanto, o ritmo de recuperacdo deverd ser lento em virtude de fatores, dentre outros,
como a incerteza sobre o avancgo das reformas, em especial a fiscal, e o elevado endividamento das familias e

empresas.

O PIB apresentou forte queda em 2016. Depois de amargar recuo de 3,8% em 2015, o PIB caiu 3,6%
em 2016, marcando dois anos consecutivos de contragdo, algo que nao ocorria no Brasil desde no biénio 1930-
31 na Grande Depressdo. Além disso, vale destacar que a queda acumulada do PIB entre 2015 e 2016 foi da
ordem de 7,2%, marca superior ao observado nos anos 1930-31 que foi de 5,3%, caracterizando, portanto, a
mais intensa recessao da economia brasileira da historia. Com relagéo a industria de transformagéo, o PIB do
setor recuou 5,2% em 2016, registrando o terceiro ano de contracdo, acumulando queda de quase 20% no
intervalo. Para ser ter uma ideia da magnitude da destruicdo de riqueza da indUstria de transformagao nesse

periodo recessivo, o PIB do setor retrocedeu para niveis observados no inicio de 2003.
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Crescimento do PIB Brasileiro (Em %)
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Por outro lado, esse € um olhar pelo retrovisor e ha elementos no cenario econdémico que permitem
antever gque a atividade econémica entrard num processo de recuperacdo em 2017. Destacamos a expectativa
de um ciclo de reducdo mais intenso da taxa de juros (Selic), sustentado pela queda forte da inflagdo corrente
e esperada. Vale destacar também a previsdo de um forte aumento da safra agricola, com potenciais efeitos
positivos sobre outros setores da economia, como por exemplo, os setores de bens de capital e transporte.
Acreditamos que a atividade econdmica, a despeito de alguma volatilidade de curto prazo, entrard em
tendéncia consistente de recuperagdo nos proximos meses, devendo exibir alguma acelera¢do ao longo do

segundo semestre.

A recuperacdo da atividade econ6mica em 2017, no entanto, sera lenta e gradual. As expectativas dos
analistas, coletada pelo Banco Central e apresentada no Relatério Focus, aponta para um crescimento do PIB
de apenas 0,50% este ano. A nossa expectativa é de um crescimento do PIB da ordem de 0,80%. O cenério de
recuperacdo moderada deriva das incertezas sobre o andamento das reformas, em especial a fiscal; os
desdobramentos da Lava Jato; a dindmica desfavoravel da divida publica; o elevado endividamento das

familias e empresas; e o alto nivel de desemprego.




DEPECON = :FIESP--CIESP:

Departamento de Pesquisas ¥
e Estudos Econdmicos .

Crescimento do PIB Brasileiro (Em %)
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Devido as defasagens com que responde a atividade econdmica, o quadro permanecera negativo no
mercado de trabalho. Segundo o Ministério do Trabalho, em 2015, houve o fechamento de 1,5 milhdo de
postos de trabalho com carteira assinada e, em 2016, fechados mais 1,3 milhdes de postos de trabalho

formais. Em 2017, esperamos fechamento de aproximadamente 560 mil vagas formais.

Geracao Liquida de Emprego com Carteira Assinada - CAGED

S Em milhares

2.630
2600

2.027

1.943
1.707
1600 | 1-552 1.550 1.398 1.373
1,139
60 l I I I 421 Projegao

400 .
559
<1400 -1.322
-1.535

-2400

o

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fonte: CAGED/Ministério do Trabalho e Proje¢do Depecon/FIESP




DEPECON

Departamento de Pesquisas y
e Estudos Econdmicos .

Com relagdo a taxa de desemprego, apds encerrar em 6,5% em 2014, acreditamos que atingira 12,9%
no final de 2017. Em termos de contingente, o nimero de desempregados passara de aproximadamente 6,5

milhdes de milhGes em 2014 para 13,5 milhdes em 2017, um salto de 7,0 milhdes em trés anos.
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Em suma, dados recentes emitem sinais incipientes de estabiliza¢éo da atividade econémica. O recuo
do PIB em 2016 e em 2015 consolidou uma das mais intensas recessoes da historia da economia brasileira,
com fortes impactos na industria de transformacédo. Para 2017, existem fatores que sustentam a expectativa
de retomada da atividade econémica, como a queda da taxa de juros e da inflacdo. Entretanto, acreditamos
que o processo de recuperacao sera lento e gradual em fun¢éo, entre outros, da incerteza sobre o avango das

reformas econdmicas e da situacdo financeira delicada das familias e empresas.
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2. Comércio Exterior

2.1. Balanga Comercial Brasileira e da Industria de Transformagao

FEVEREIRO DE 2017

Em fevereiro de 2017, o superdvit da balanca comercial brasileira foi de US$ 4,6 bilhdes. As
exportaces somaram US$ 15,5 bilhdes, uma média diaria® de US$ 859,6 milhdes. Na comparagdo com a média
diaria de fevereiro de 2016, houve um crescimento de 22,4% das exportacdes totais (quando havia registrado
US$ 702,3 milhGes). Enquanto as importagdes brasileiras totalizaram US$ 10,9 bilhGes, uma média de US$

606,2 milhdes por dia util. Na variagdo interanual, houve uma expanséo de 11,8% das importagdes totais (US$
542,2 milhdes em fevereiro de 2016).

Balanca Comercial - Meses de Fevereiro (Em US$ bilhoes)
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Fonte: MDIC. Elaboracdo: Depecon e Derex - FIESP

A balanca comercial da Industria de Transformacéo apresentou um déficit de US$ 0,4 bilhdo em

fevereiro, frente a um superdvit de US$ 0,5 bilhdo em fevereiro de 2016. As exporta¢des somaram US$ 9,4

1 O controle de média diaria é para garantir o mesmo nimero de dias (iteis nos meses analisados.
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bilhGes, com uma média diaria de US$ 522,9 milhdes. Na comparacdo interanual da média diaria, as
exportacdes da IT registraram uma expansao de 3,5% (eram US$ 505,1 milhdes no mesmo més do ano
anterior).

Ja as importacGes totalizaram US$ 9,9 bilhdes, em média US$ 547,9 milhdes por dia util. Desta forma,

as importacGes aumentaram 14,0% na comparacdo interanual controlada pela média diaria (registraram US$
480,5 milhdes em fevereiro de 2016).

Balanga Comercial da Industria de Transformacao
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Fonte: MDIC e FUNCEX. Elaboracéo: Depecon e Derex - FIESP

Analisando os dados desagregados da Industria de Transformacao, 16 setores tiveram aumento nas
exportacdes na variagdo interanual controlada pela média diaria, com destaque positivo para vestuario
(+36,7%); derivados de petréleo e biocombustiveis (+28,0%); e produtos quimicos (+21,2%). Dentre os 7
setores que apresentacdo contracdo na mesma base de comparacao, retracdes mais acentuadas em: téxteis
(-51,5%); fumo (-44,6%); e celulose e papel (-24,9%). O gréafico abaixo apresenta as exportacdes setoriais em

fevereiro de 2017 e de 2016, e também a variacao interanual controlada pela média diéaria.




DEPECON %= -FIESP--CIESP-

De artamento de Pesquisas v
studos Econdmicos _ ‘

Exportagoes por setores da Industria de Transformagao
Fevereiro de 2016 e Fevereiro de 2017 (Em US$ milhdes)
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Fonte: MDIC e FUNCEX. Elaboragéo: Depecon e Derex - FIESP

Na comparacdo interanual controlada pela média diaria, 14 setores da Industria de Transformacao
apresentaram crescimento das importagdes, as expansdes mais acentuadas foram: derivados de petréleo e
biocombustiveis (+86,0%); produtos téxteis (+34,6%); e bebidas (+33,3%). Dentre os 9 setores que registraram
quedas, destaque para impresséo e reproducao de gravagdes (-32,1%); vestuério (-15,2%); e celulose e papel
(-13,9%). O gréfico abaixo apresenta as importagdes setoriais em fevereiro de 2017 e de 2016, e também a

variacdo interanual controlada pela média diéria.
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Importagoes por setores da Industria de Transformacgao
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Fonte: MDIC e FUNCEX. Elaboracéo: Depecon e Derex - FIESP

ACUMULADO 12 MESES

Com o intuito de amenizar os efeitos de volatilidade sera feita uma andlise no acumulado em 12
meses. Nessa base de comparagdo, as exportacBes totais somaram US$ 190,7 bilhdes, 0,4% acima do
registrado para o periodo finalizado em fevereiro de 2016 (US$ 189,9 bilhdes). Enquanto as importacdes
totalizaram US$ 139,4 bilhdes ante US$ 160,3 bilhdes no mesmo més do ano anterior, representando uma

queda de 13,0% entre os dois periodos. O saldo comercial acumulado em 12 meses encerrados em fevereiro

10
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apresentou um superavit de US$ 51,4 bilhdes, frente a um acumulado de US$ 29,7 bilh6es no mesmo periodo

de 2016.

Saldo Comercial - Acumulado 12 meses (Em US$ bilhdes)
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Fonte: MDIC. Elaboragdo: Depecon e Derex - FIESP
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Analisando a Indastria de Transformacéo, a balanga comercial passou de um déficit de US$ 17,1

bilhdes no acumulado em 12 meses encerrados em fevereiro do ano passado para um superavit de US$ 0,7

bilhdo em fevereiro de 2017. Nessa base de comparacao, as exportacoes totais somaram US$ 128,2 bilhdes,

2,7% acima do registrado para o periodo finalizado em fevereiro de 2016 (US$ 124,8 bilhdes). Enquanto as

importacOes totalizaram US$ 127,4 bilhGes ante US$ 141,9 bilhdes nos 12 meses encerrados em fevereiro do

ano anterior, representando uma queda de 10,2% entre os dois periodos.

11
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Balanca Comercial da Industria de Transformacao
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Fonte: MDIC e FUNCEX. Elaboracéo: Depecon e Derex - FIESP

As exportacdes sofreram queda em 15 setores da IT, com destaque para bebidas (-21,1); produtos
téxteis (-19,3%); e petrdleo e biocombustiveis (-9,9%). Por outro lado, 8 setores mostraram crescimento, as
maiores altas ocorreram nos setores de outros equipamentos de transporte (+28,2%); impressao e reproducao
de gravacoes (+16,7%); e veiculos automotores (+10,9%). O gréfico abaixo apresenta as exportagdes setoriais

acumuladas em 12 meses encerradas em fevereiro de 2017 e de 2016 e também a variagdo entre os periodos.

12
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Exportagcoes por setores da Industria de Transformacgao
Acumulado 12 meses (Em US$ milhdes)

* s 37.21
Produtos alimenticios T -
i 17.507
Metalurgia . '7:>7, X

Veiculos automotores, reboques e carrocerias 11.3-‘,'-?55
Outros equipamentos de transporte, exceto.., 8 g:g‘“‘m

Produtos quimicos [N 356?‘%
Celulose, papel e produtos de papel _77.459;4 6,7
Maquinas e equipamentos [N ;glg
Couros, artefatos de couro, artigos para.. %2292 -4.8
Derivados do petréleo biocombustiveis e coque -22-;‘55 m
Méquinas, aparelhos e materiais elétricos [JJi§ 2452 m

Produtos de borracha e de material plastico 22%%72 m

Produtos de madeira %358 m

Produtos de minerais nao-metalicos [Jj 22%16% m

Produtos do fumo [} %‘13(1)% m

Produtos de metal, exceto maquinas e.. 12-.%%‘; 6,5
Produtos téxteis [ 12?1588 m

Equipamentos de informatica, produtos.. [} 11%?% -7,5
Produtos farmoquimicos farmacéuticos [ 1-314 BFEZ

1.381 WAl
istri i 1.087
Industrias diversas | 1281
3 530
méveis | 230 Ay

Bebidas | 333 EAKN

Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios :g?

Impressao e reproducgao de gravagoes 368 16,7

mFevereiro de 2017 = Fevereiro de 2016
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As importac6es sofreram queda em 19 setores da IT, com destaque para vestuario (-45,9%); outros
equipamentos de transporte (-28,0%); e metalurgia (-25,0%). Enquanto houve crescimento apenas das
importacGes de fumo (+75,6%); derivados de petréleo e biocombustiveis (+18,6%); produtos alimenticios
(+11,8%); e bebidas (+3,7%). A seguir, o grafico abaixo apresenta as importacoes setoriais acumuladas em 12

meses encerradas em fevereiro de 2017 e de 2016 e também a varia¢do entre os periodos.
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2.2. Coeficientes de Exportacdo e Importacdo da Industria de Transformagio?

Os coeficientes de exportacdo e de importacdo tem como objetivo analisar de forma integrada a
producdo industrial e o comércio exterior. O Coeficiente de Exportacédo (CE) mede a proporcao da producéo
gue € exportada, enquanto o Coeficiente de Importacdo (Cl) mede a propor¢do dos produtos consumidos
internamente que é importada. E importante ressaltar que produtos consumidos internamente é conhecido

como consumo aparente e resulta da diferenca entre producédo e exportagdo e adiciona as importagoes.

Apesar da frequéncia mensal, os Coeficientes de Exportacdo e de Importacdo sdo médias moveis
trimestrais (utilizando série livres de influéncias sazonais) para amenizar o efeito da forte volatilidade. Por isso,
os dados do trimestre finalizado em janeiro de 2017 sdo analisados em relacdo aos trés meses precedentes

(agosto, setembro e outubro de 2016).
TRIMESTRE TERMINADO EM JANEIRO DE 2017
O Coeficiente de Exportagdo da Inddstria de Transformacgdo apresentou um ligeiro aumento para

20,8% no trimestre finalizado em janeiro de 2017, ante uma taxa de 19,6% no trimestre anterior. No mesmo

periodo do ano precedente, o coeficiente registrado foi de 19,9%.

2 A andlise deste indicador é divulgada mensalmente pelo Depecon e estd disponivel no site da FIESP:
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/coeficiente-de-exportacao-e-importacao/

15
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A variacgdo positiva do Coeficiente de Exportacdo na base trimestral € explicada pelas exportagdes, que

expandiram 6,9% (em quantum), ao passo que a producéo industrial aumentou em 0,9% no trimestre.

Variaveis que compoe o Coeficiente de Exportagao
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Producéao Industrial Mensal
(PIM-PF) | EB

S———

Fonte: FUNCEX e IBGE. Elaboragéo: Depecon e Derex - FIESP

Na analise setorial, os coeficientes de 15 setores apresentaram crescimento no trimestre findo em
janeiro; as expansdes mais expressivas ocorreram em produtos de celulose e papel (+4,1 p.p.); produtos
farmoquimicos e farmacéuticos (+2,9 p.p.); e veiculos automotores (+2,5 p.p.). Apenas 5 setores exibiram

recuo, destaque negativo para produtos téxteis (-1,4 p.p.); produtos de couro e calgados (-0,8 p.p.); e
equipamentos de informatica (-0,5 p.p.).
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Coeficiente de Exportagdo Mensal (Em %)

ago-set- | nov-dez-
fi E
Coeficiente de Exportacao out/16 jan/17

ago-set-out/16 x nov-
dez-jan/17 (Em p.p.)

Industria de Transformacgéao 19,6 20,8

Celulose, papel e produtos de papel 34,6 38,7 4,1
Produtos farmoquimicos farmacéuticos 11,4 14,3 2.9
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 245 27,0 25
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 13,1 15,0 19
Derivados do petréleo biocombustiveis e coque 6,4 8,2 18
Produtos alimenticios 22,5 23,8 1,3
Produtos de minerais ndo-metélicos 9,0 10,3 13
Metalurgia 41,3 42,4 11
Produtos de madeira 34,3 35,3 1,0
Produtos quimicos 13,1 13,9 0,8
Indastrias diversas 13,5 143 0,8
Moveis 7.2 7,7 0,5
Produtos de borracha e de material plastico 95 9,9 0,4
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 9.4 9,7 0,3
Bebidas 1,7 1,8 0,1
Confeccéo de artigos do vestuario e acessorios 1,2 1,0 -0,2
Maquinas e equipamentos 21,8 21,4 -0,4
Equipamentos de informética, produtos eletrdonicos e épticos 6,7 6,2 -0,5
Couros, artefatos de couro, artigos para viagem e calgados 30,8 30,0 -0,8
Produtos téxteis 16,6 15,2 -1,4

Fonte: FUNCEX, IBGE e Banco Central. Elaboracio: Depecon e Derex - FIESP
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As principais variaveis que comp®8e o Coeficiente de Exportacdo por setor podem ser observadas na

tabela a sequir.

Variaveis que compde o Coeficiente de Exportagcdo: ago-set-out/16 x nov-dez-jan/17

Producdo Industrial | Exportacdes Coeficiente de
Mensal (PIM PF) (quantum) Exportacédo (Em p.p.)
12

Industria de Transformagéo

Celulose, papel e produtos de papel 2,2 14,2 41
Produtos farmoquimicos farmacéuticos -6,3 17,4 29
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 9,4 20,6 25
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -7,9 5,7 1,9
Derivados do petréleo biocombustiveis e coque -2,3 25,4 18
Produtos alimenticios 0,5 6,5 1.3
Produtos de minerais ndo-metalicos 2,6 16,5 1,3
Metalurgia -0,8 19 11
Produtos de madeira 0,2 3,2 1,0
Produtos quimicos -0,6 54 0,8
IndUstrias diversas 52 10,9 0,8
Moéveis 2,9 9,5 0,5
Produtos de borracha e de material plastico 2,3 6,4 0,4
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -4.4 -0,6 0,3
Bebidas -4,7 13 0,1
Confeccéo de artigos do vestudrio e acessorios 11,7 -5,1 -0,2
Maquinas e equipamentos -0,1 -1,8 -0,4
Equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e épticos 13,0 4,0 -0,5
Couros, artefatos de couro, artigos para viagem e calgados 2,6 -0,1 -0,8
Produtos téxteis 11 -7,2 -1,4

Fonte: FUNCEX, IBGE e Banco Central. Elaboragdo: Depecon e Derex - FIESP

O Coeficiente de Importacdo da Industria de Transformacao expandiu 1,2 p.p., passando de 20,0% no
trimestre finalizado em outubro para 21,2% no periodo terminado em janeiro. Em relagdo ao mesmo periodo

do ano precedente, o crescimento do Cl foi de 2,6 p.p., quando o coeficiente era 18,6%.
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Coeficiente de Importagao - Mensal (Em %)
Industria de Transformacgao
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Fonte: FUNCEX, IBGE e Banco Central. Elaboracdo: Depecon e Derex - FIESP

Analisando as variaveis que compde o coeficiente, a variagao positiva do Cl no trimestre finalizado em
janeiro é explicada pelo crescimento de 7,0% das importac¢Bes (em quantun), enquanto 0 consumo aparente

aumentou em 1,0%.

Variaveis que compde o Coeficiente de Importagdo
ago-set-out/16 x nov-dez-jan/17 (Em %)

Consumo Aparente - 1,0
importagdes (quantum) | 7.

Fonte: FUNCEX e IBGE. Elaboragéo: Depecon e Derex - FIESP

Dentre o0s 20 setores analisados, 17 apresentaram crescimento no Cl no acumulado de novembro,
dezembro e janeiro frente aos trés meses precedentes; as expansées mais expressivas ocorreram nos setores
de produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+5,7 p.p.); industrias diversas (+4,3 p.p.); € maquinas, aparelhos
e materiais elétricos (+3,7 p.p.). Ao passo que 3 coeficientes retrairam: maquinas e equipamentos (-0,7 p.p.);

bebidas (-0,5 p.p.); e produtos de madeira (-0,1 p.p.). Os resultados podem ser observados na tabela abaixo.
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Coeficiente de Importagdo Mensal (Em %)

- ~ ago-set- | nov-dez-
Coeficiente de Importacao jan/17

ago-set-out/16 x nov-
dez-jan/17 (Em p.p.)

Indastria de Transformacgéo 20,0 21,2 1,2
Produtos farmoquimicos farmacéuticos 47,1 52,8 5,7
Industrias diversas 34,5 38,8 43
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 27,3 31,0 3,7
Produtos de metal, exceto méaquinas e equipamentos 11,0 13,0 2,0
Produtos quimicos 30,2 32,1 1,9
Metalurgia 17,2 18,9 17
Derivados do petr6leo biocombustiveis e coque 26,2 27,8 1,6
Méveis 5,2 6,1 0,9
Produtos de borracha e de material plastico 13,9 14,7 0,8
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 23,5 242 0,7
Couros, artefatos de couro, artigos para viagem e calgados 7,8 8,4 0,6
Produtos téxteis 20,5 21,0 0,5
Celulose, papel e produtos de papel 6,2 6,6 0,4
Equipamentos de informéatica, produtos eletrdnicos e épticos 48,3 48,7 0,4
Confeccgéo de artigos do vestuério e acessorios 6,7 71 0,4
Produtos de minerais ndo-metalicos 45 4,6 0,1
Produtos alimenticios 45 4,6 0,1
Produtos de madeira 1,6 1,5 -0,1
Bebidas 54 49 -0,5
Maquinas e equipamentos 314 30,7 -0,7

Fonte: FUNCEX, IBGE e Banco Central. Elaboragéo: Depecon e Derex - FIESP
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seguir.

Varidveis que comp®de o Coeficiente de Importacdo: ago-set-out/16 x nov-dez-jan/17

Por fim, as principais variaveis do Coeficiente de Importacao por setor podem ser observadas na tabela

Consumo Importacdes Coeficiente de
rente quantum) Importagao (Emp.p.)

Industria de Transformagéao

Produtos farmoquimicos farmacéuticos 1,6 13,8
IndUstrias diversas 11,6 25,4
Magquinas, aparelhos e materiais elétricos -5,1 7,9
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -2,6 15,3
Produtos quimicos 1,2 73
Metalurgia -0,7 9,0
Derivados do petréleo biocombustiveis e coque -2,2 3,7
Méveis 35 23,1
Produtos de borracha e de material plastico 2,8 8,5
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 6,8 10,2
Couros, artefatos de couro, artigos para viagem e calcados 4.4 12,6
Produtos téxteis 3,4 5,8
Celulose, papel e produtos de papel -3,7 2,6
Equipamentos de informética, produtos eletrdnicos e 6pticos 14,5 154
Confeccéo de artigos do vestuario e acessorios 12,4 18,8
Produtos de minerais ndo-metalicos 14 41
Produtos alimenticios -1,2 1,0
Produtos de madeira -1,5 -9,6
Bebidas -5,3 -15,2
Magquinas e equipamentos -0,7 -3,0

57
43
3,7
2,0
19
1,7
1,6
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,4
0,4
0,1
0,1
-0,1
-0,5
-0,7

Fonte: FUNCEX, IBGE e Banco Central. Elaboragdo: Depecon e Derex - FIESP
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A producdo industrial brasileira caiu 0,1% em janeiro em relacdo a dezembro na série com ajuste

sazonal. A Industria Extrativa Mineral teve uma alta de 1,1% no més, enquanto a Industria de Transformagéo

caiu 0,5% em janeiro.

Entre os setores da IndUstria de Transformacao, 12 apresentaram queda e 11 tiveram aumento no

més de janeiro em relagdo ao més anterior, na série livre de influéncias sazonais. Os destaques negativos no

més foram: informéatica e eletrnicos (-12,5%); veiculos (-10,7%) e vestuario (-7,0%). Por outro lado,

farmacéuticos (+21,6%); outros equipamentos de transporte (+6,4%) e bebidas (+5,5%) foram os principais

resultados positivos.

Producgao Industrial - Brasil

Variagdo % Janeiro/2017 em relacdo ao més anterior com ajuste sazonal

Farmacéuticos

Outros equip tos de transporte
Bebidas

Petroleo e biocombustiveis
Fumo

Minerals ndo-metilicos
Téxtels

Celulose e papel

Metalurgia

Alimentos

Limpeza, perfumaria e higiene pessoal
Produtos de madeira

Inddstria de transformacao
Outros produtos quimicos
Moveis

Maquinas @ materiais elétricos
Produtos de metal

Couros e calgados

Produtos diversos

Borracha e plastico

Maquinas e equipamentos
Vestudrio

Veiculos

Informatica e eletronicos

-0,2 |

e —————————— IV R
. 6,4
T 5,5
e a0
T 3.8
2,6
2,6

- 2,3

- 18

12

no,7

058

0,7 W

-1,0 W

-1,3 W

-1,8 W

-1,9 N

-2,2 .

-3,8 N

-4,9 W—

-70 GE——

-10,7 B——
-12,5 S

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboracéo: Depecon/FIESP
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ACUMULADO EM 12 MESES

No acumulado em 12 meses até janeiro de 2017, a produc¢do industrial apresentou uma queda de

5,4%, com retracdo de 7,3% na IndUstria Extrativa e de 5,2% na Industria de Transformacao.

Producdo da Industria de Transformacgao - Brasil

180 Variacao % acumulada em 12 meses
10,0
5,0
0,0
-5,2
5,0
-10,0
-10,2 -10,6
-15,0
™~~~ (-] O ™ - ~ < < < L) o ~
TITRTTRITRRREvRT RN RN AN RIS
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Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboracéo: Depecon/FIESP

Entre os setores da Indlstria de Transformacdo, trés apresentaram aumento e 0s demais
apresentaram queda no acumulado em 12 meses até janeiro. Os destaques negativos nesta comparagdo
foram: fumo (-22,1%); outros equipamentos de transporte (-20,6%); informatica e eletrénicos (-10,5%);
maquinas e equipamentos (-10,2%); minerais ndo metalicos (-9,7%); produtos de metal (-9,6%) e moveis

(-9,6%). Por outro lado, celulose e papel (+3,0%); produtos de madeira (+2,7%) e alimentos (+1,2%) foram os
resultados positivos.
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Producgao Industrial - Brasil

Variagdo % Acumulada em 12 Meses até Janeiro/2017

Celulose e paped

Produtos de madeira

Alimentos

Outros produtos quimicos

Couros e calgados

Limpeza, perfumaria e higlene pessoal

Bebidas

Téxteis

Vestudrio

Metalurgla

Industria de transformacdo

Borracha e plastico
Manutencio de miquinas e equip t

Farmacéuticos

Maquinas e materiais elétricos

Produtos diversos

Veiculos

Petroleo e biocombustiveis

Impressao e reproducio

Moveis

Produtos de metal

Minerais ndo-metalicos

Maéquinas e equipamentos

Informatica e eletronicos

Outros equipamentos de transporte

Fumo

= 3,0
2,7
- 12
038
-0,7 W

Fonte: PIM-PF / IBGE. Elaboragéo: Depecon/FIESP
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4. Produtividade Fisica do Trabalho na Industria de Transformacio3

O indicador de produtividade fisica do trabalho é calculado mensalmente pelo Depecon/Fiesp a partir
dos dados de Producdo Fisica do IBGE e de Horas Trabalhadas na Produc¢do da FIESP e da CNI. Ele mede a
variacdo do quanto € produzido com cada hora de trabalho. Isso significa que, quando h& aumento do

indicador do indicador de produtividade, a industria estd produzindo mais produto com menos horas de

trabalho.

A produtividade fisica do trabalho da Industria de Transformacdo apresentou uma alta de 0,5% em
janeiro de 2017, na comparacdo com dezembro, livre de influéncia sazonal. Este resultado decorreu da queda

de 0,5% da produgdo fisica enquanto as horas trabalhadas na producéo reduziram 0,9% no més.

No acumulado em 12 meses até janeiro de 2017, a produgdo industrial apresentou queda de 5,2%,
enquanto o numero de horas trabalhadas na producdo caiu 6,8% nesta comparagdo. Assim, houve um

aumento de 1,7% da produtividade fisica do trabalho nos 12 meses encerrados em janeiro de 2017.

Produtividade Fisica do Trabalho - Industria de Transformacdo
Brasil - Variagao % Acumulada em 12 Meses

8,0
6,4
6,0
4,0
! 31
2,0 1,7
0,0
-2,0
-40
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-6,0
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Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elaboracdo: Depecon/FIESP

3 A andlise deste indicador com abertura também para o Estado de Sdo Paulo é divulgada mensalmente pelo Depecon e
esta disponivel no site da FIESP: http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/produtividade-fisica-do-
trabalho-na-industria-de-transformacao/
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Quanto aos setores da Industria de Transformacao, no acumulado em 12 meses até janeiro de 2017,

16 setores apresentaram aumento da produtividade e 5 tiveram queda.

Produtividade Fisica do Trabalho

Brasil - Variacdo % Acumulada em 12 meses até Janeiro de 2017

I 11,8
I 11,8

Produtos diversos

Impressio e reprodugio

Toxteis

Metalurgia

Vestuario

Bebidas

Veiculos automotores

Celulose e papel

Derivados de petroleo @ biocombustiveis
Quimicos

Em——) 9,5
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EEE——— 7,5
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Maquinas @ materiais elétricos —— 4.6
Couros e calgados . 24
Borracha e plastico - 21
Ind Transformaclo - 17
Produtos de metal - 12
Alimentos L_IH]
Maquinas @ equip t 104
Madeira -1,2 ™.
Minaerais nao matilicos -1,5 .
Méveis -7,2
Farmacéuticos -8,8 I
Outros equipamentos de transporte -13,6 I

Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elaboracdo: Depecon/FIESP

A diferenca entre a variacao da remuneracdo mensal real e a variagdo da produtividade é chamada de

Custo Unitério do Trabalho (CUT). Este indicador mede a variagao do custo com trabalho em uma unidade de

produto. Isso significa que, quando ha queda do custo unitario do trabalho, ficou mais barato produzir uma

unidade de produto, em termos de trabalho.

No acumulado em 12 meses até janeiro, a produtividade fisica do trabalho da Industria de

Transformacao cresceu 1,7% enquanto a remuneracdo real média em reais apresentou queda de 1,0%. Com

isso, 0 Custo Unitario do Trabalho em reais caiu 2,7 p.p. neste periodo.
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Custo Unitério do Trabalho* em RS
10.0 Industria de Transformacdo - Brasil - Acumulada em 12 meses (em p.p)
8,0 7.7
6.0 4,9
4,0
2,0
0,0
-2,0 1,3
2,7
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-6,0
5,8
-8,0
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Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elaboracéo: Depecon/FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneracado real média e a varia¢do da produtividade

Em 14 dos 21 setores da indUstria de transformacado, o0 aumento da remuneragéo real média em reais

também foi menor que o aumento da produtividade, resultado em queda do custo unitéario do trabalho no

acumulado em 12 meses até janeiro.

Custo Unitario do Trabalho* RS (em p.p)
Brasil - Acumulado em 12 meses até Janeiro de 2017

Méveis

Outros equipamentos de transporte
Farmacéuticos

Méquinas e materiais elétricos
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Madeira
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Fonte: PIM-PF / IBGE e Indicadores Industriais / CNI. Elaboracéo: Depecon/FIESP
* Diferencial entre a variacdo da remuneracado real média e a varia¢do da produtividade
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5. Emprego na Industria

MES DE FEVEREIRO

No Brasil, foram abertas 35,6 mil vagas de empregos formais em fevereiro de 2017 em todos os setores
da economia brasileira. A principal influéncia positiva veio do setor de servigos, com a abertura de 60,4 mil
vagas no més. A Industria de Transformacdo também apresentou alta do nivel de emprego, com a geracdo de

2,8 mil vagas de emprego no més de fevereiro.

Saldo Liquido de Empregos nos Setores da Economia Brasileira
Més de Fevereiro de 2017 (Em Milhares)
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Fonte: CAGED/MTE (Série com ajuste: incorpora as informagdes entregues fora do prazo). Elaboracdo: Depecon/FIESP
Entre os setores industriais, 0s principais resultados positivos no més foram de couro e calgados (+9,1

mil vagas), fumo (+3,9 mil vagas), vestuario (+3,3 mil vagas) e téxteis (+2,9 mil vagas). Por outro lado, o

principal resultado negativo no més foi do setor de alimentos (-16,4 mil vagas).
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Saldo Liquido de Empregos Setores da Industria de Transformacao
BRASIL - Més de Fevereiro de 2017 (Em Milhares)
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Fonte: CAGED/MTE (Série com ajuste: incorpora as informagdes entregues fora do prazo). Elaboracdo: Depecon/FIESP

No Estado de Sao Paulo, a Industria de Transformacao teve um saldo positivo de 3,4 mil vagas no més

de fevereiro. Este resultado foi influenciado principalmente pelos setores de couro e calgados (+2.849 vagas),

alimentos (+1.146 vagas), téxteis (+595 vagas) e borracha e plastico (+540 vagas).

Saldo Liquido de Empregos Setores da Indlstria de Transformacdo

SAO PAULO - Més de Fevereiro de 2017
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Fonte: CAGED/MTE (Série com ajuste: incorpora as informagdes entregues fora do prazo). Elaboracao: Depecon/FIESP
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ACUMULADO NO ANO DE 2017

No acumulado de janeiro a fevereiro de 2017, no Brasil, foram fechadas 5,5 mil vagas de empregos

formais em todos os setores da economia brasileira. A principal influéncia negativa veio do comércio, com o

fechamento de 81,6 mil vagas no ano. A Industria de Transformacéo, no entanto, teve resultado positivo no

acumulado do ano, com a abertura de 21,5 mil vagas.

a0

20

-20
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Fonte: CAGED/MTE (Série com ajuste: incorpora as informac8es entregues fora do prazo). Elaboracdo: Depecon/FIESP

Entre os setores industriais, 0s principais resultados positivos no acumulado no ano foram de couro e

calcados (+17,6 mil vagas), vestuario (+7,7 mil vagas), borracha e plastico (+5,4 mil vagas), fumo (+5,3 mil

vagas) e téxteis (+5,0 mil vagas). Por outro lado, o principal resultado negativo no ano foi do setor de alimentos

(-27,8 mil vagas).
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Fonte: CAGED/MTE (Série com ajuste: incorpora as informagdes entregues fora do prazo). Elaboracdo: Depecon/FIESP

No Estado de S&o Paulo, a Industria de Transformagdo teve um saldo positivo 17,0 mil vagas no

acumulado de janeiro a fevereiro. Este resultado foi influenciado principalmente pelos setores de couro e

calcados (+5,2 mil vagas), manutencdo de maquinas e equipamentos (+2,0 mil vagas) e borracha e plastico

(+2,0 mil vagas).
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