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VISAO GERAL DA ECONOMIA

f Destaques Positivos Destaques Negativos ‘v
e Menor endividamento do brasileiro e Taxa de desemprego ainda elevada
e Geracao de empregos formais e Aumento da informalidade

e Aumento das exportacées

e Crescimento da producao industrial

O resultado dos dados econémicos no terceiro trimestre refor¢ca o cenario de consolidacéo
de retomada da atividade. Adicionalmente, o brasileiro esta menos endividado, que aliado ao
contexto de menor taxa juros e maior crescimento global colocam perspectivas positivas para a
economia brasileira. Porém, a condigéo financeira das familias ainda é fragil e estdo hesitantes em
contrair novas dividas, possivelmente associado ao nivel de desemprego ainda elevado no pais.

A taxa de desemprego foi de 12,4% em setembro, seguindo a trajetdria de queda iniciada no
segundo trimestre. O nivel de ocupacdo vem mostrando crescimento puxado, em grande parte,
pelo aumento da ocupacdo sem carteira assinada e conta propria. O mercado de trabalho
continuara a exibir melhora gradual ao longo deste e do préximo ano.

Em setembro de 2017, a producéo industrial mensal (PIM) avancou 0,2% frente a agosto, na
série livre de efeitos sazonais. No terceiro trimestre, a PIM cresceu 0,9% frente ao segundo
trimestre, registrando a terceira alta consecutiva, corroborando a avaliagdo de recuperacao da
industria. Projetamos crescimento de 2,3% para a producgéo industrial em 2017 e de 3,1% em 2018.

As exportacdes da industria de transformacdo registraram aumento 11,5% entre janeiro e
outubro de 2017, frente ao mesmo intervalo do ano passado. O bom desempenho da atividade
econdmica global vem sustentando o crescimento das vendas externas da industria, cenario que
devera ser mantido em 2018.

A economia esta em recuperacdo, e ha fatores que sustentam esse quadro: menor taxa
juros, menor endividamento do brasileiro e um ambiente externo favoravel. A nossa proje¢ao para

o PIB brasileiro em 2017 é um crescimento de 0,7% e de 2,4% em 2018.
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Brasileiro menos endividado comeca a considerar usar 13° para compras de

NELE]

Pesquisas encomendadas pela FIESP e pelo CIESP junto a IPSOS Public Affairs* apontam
que o brasileiro estd menos endividado do que no inicio deste ano. No entanto, condigdes

financeiras ainda ndo estdo boas e mais brasileiros consideram impossivel contrair novas dividas.

SI:I'UA(}AO DE ENDIVIDAMENTO: SEM POSSIBILIDADE DE CONTRAIR DIVIDAS
NAO ENDIVIDADOS OU MENOS ENDIVIDADOS DEVIDO A SITUACAO FINANCEIRA
% dos respondentes % dos respondentes
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Com o menor endividamento e a situagao financeira ainda complicada, o 13° pode ser uma
fonte de recursos para as compras de Natal. Embora o pagamento de dividas continue sendo o

principal destino do 13° saléario, o uso deste para compras de Natal comeca a sinalizar recuperacao.

O QUE PRETENDE FAZER COM O 13° SALARIO QUE RECEBER:
% dos respondentes que esperam receber 13° salario no ano / série histoérica
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Fazer compras de Natal

Outro ponto positivo apontado pelas pesquisas € que, apés a queda do valor médio

disponivel por presente nos dois ultimos anos, o valor médio deve ser mantido em 2017.

VALOR MEDIO DISPONIVEL POR PRESENTE EM RELAGAO AO ANO ANTERIOR
(% dos respondentes que puderam fazer esta comparagio)
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1 Pesquisas realizadas em ambito nacional com uma amostra de 1.200 pessoas. A primeira, sobre endividamento, foi
realizada no més de setembro de 2017 e pode ser comparada com igual pesquisa de janeiro do mesmo ano. A segunda,
sobre o0 13° salério, é realizada todos os anos no més de outubro desde 2009.
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Producao Industrial Brasileira aumentou em setembro

Em setembro, a PIM-PF voltou a crescer frente ao més anterior (0,2% ante -0,7% de agosto),
livre de influéncia sazonais. A producao industrial apresentou o terceiro trimestre consecutivo de
aumento. Esta sequéncia de avanco em tres trimestres consecutivos ndo ocorria desde o periodo
encerrado no segundo trimestre de 2010.

Setembro 2017
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Fonte: PIM-PF / IBGE
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Taxa de Desemprego

A taxa de desemprego ainda continua elevada. A nossa expectativa é de que termine o ano
de 2017 em 12,0%.

Setembro 2017
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Fonte: PNAD Continua / IBGE

Geracao de Empregos Formais
Outubro 2017
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Neste més, a geracao liquida foi a melhor para outubro desde 2013 (+130,9 mil vagas). Com
isso, 0 saldo acumulado em 2017 chegou a 302,2 mil empregos, 72% do resultado de 2014, ultimo

ano com saldo liquido positivo.
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Acumulado de Janeiro a Outubro de 2017

TOTAL DA ECONOMIA DESTAQUES
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Acumulado de Janeiro a OQutubro de 2017

INDUSTRIA DE DESEMPENHO DESTAQUES SETORIAIS
TRANSFORMAGCAO SETORIAL
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Fonte: Ministério do Trabalho

Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacéao

Até outubro de 2017, a balanca comercial brasileira apresentou elevado superavit comercial.
Considerando apenas os produtos da industria de transformacéo, a balanca comercial também

exibiu saldo positivo.

Acumulado de Janeiro a Outubro 2017
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2017
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2017
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Fonte: FUNCEX e MDIC

Indicadores Fiesp/Ciesp

O Indicador Fiesp/Ciesp do Nivel de Emprego Industrial? registrou, novamente, aumento

de vagas no més na Industria Paulista. O saldo acumulado do ano até outubro continuou em

trajetéria de ascenséo, ao passar de 7.000 vagas em setembro para 9.000 neste més referente.

Outubro 2017
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2Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: Nivel de Emprego Industrial
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/nivel-de-emprego/
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Acumulado de Janeiro a Outubro 2017
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Fonte: FIESP/CIESP

A atividade industrial paulista, mensurada pelo INA Fiesp/CIESP?, voltou a crescer em
setembro 0,2% frente a agosto. Dentre os componentes do indicador, as Vendas Reais exerceram
a maior influéncia positiva.

Entre janeiro e setembro, sobre o mesmo intervalo de 2016, o INA registrou crescimento de
2,1%, enquanto que no acumulado nos ultimos doze meses continua em ritmo de aceleracédo, ao
passar de -1,6% em agosto para -0,1% em setembro. Pelas projecdes do Depecon/Fiesp, 0

indicador deve encerrar 2017 com crescimento de 3,0%.

Setembro 2017

DESEMPENHO DESTAQUES
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3 Vocé pode acompanhar a publicagdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: INA/Levantamento de
Conjuntura
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/ina-levantamento-de-conjuntura-3/
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Setembro 2017

COMPONENTES DO INA

NUVEL DE UTILIZAGAO variagao mensal (%)
DA CAPACIDADE 3.4
INSTALADA (NUCI)
s [
75,3% 0.2
Horas NUCI Vendas Reais
Trabalhadas

na Producio

Fonte: FIESP/CIESP

O indicador Sensor Fiesp/Ciesp* do més de setembro atingiu 51,7 pontos. Ao ficar acima

da linha dos 50 pontos, denota que a atividade industrial deve expandir ligeiramente neste més.

Outubro 2017

f +0,6 pontos em
relacdo a Setembro

e

O .

(/) Contragéo Sinalizaretomada para a

pd atividade industrial paulista

L

N Com ajuste sazonal

Valores abaixo de 50,0 pontos

0.0 50.0 100.0 sinalizam contracéo e acima,

Fonte: FIESP/CIESP

4 O objetivo do indicador é ter informacao do andamento da atividade da indistria de transformacéo durante o més
corrente da coleta de dados, eliminando as defasagens de tempo das tradicionais pesquisas de conjuntura. Vocé pode
acompanhar a publicacdo completa no site da FIESP, clicando no link a seguir: SENSOR-FIESP
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http://www.fiesp.com.br/indices-pesquisas-e-publicacoes/sensor-fiesp/
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INDICADORES
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018
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Projecdes

Crescimento do PIB (%) . d 35 -36 . g
PIB IndUstria (%) 41 -07 22 -15 -58 -38 -0.3 2.3
© Extrativa Mineral (%) 35 -19 -32 91 5.7 -2.9 5.2 2.7
ks Transformac&o (%) 22 24 30 47 -85 52 0.7 2.9
©)
© Construcao Civil (%) 8.2 32 45 -21 90 -5.2 -4.9 1.2
©
© Servicos Industriais de Utilidade ) )
g Pablica (SIUP) (%) 56 07 16 19 0.4 47 24 21
PIB Agropecuéaria (%) 56 -31 84 28 3.3 -6.6 11.9 25
PIB Servicos (%) 35 29 28 10 -27 27 0.2 25
© Consumo das Familias (%) 4.8 35 35 23 -32 -4.2 0.7 2.4
s g=3 Consumo do Governo (%) 2.2 2.3 15 08 -14 -0.6 -2.2 -0.2
FfFEll Formaczo Bruta de Capital Fixo (%) 68 08 58 -42 -139 -10.2 -3.2 2.9
Yol 8 Exportagdes de Bens e Servi¢os (%) 4.8 0.3 24 11 6.8 1.9 4.2 35
Importacdes de Bens e Servigos (%) 94 07 72 -19 -142 -103 11 5.1
o] ExportacBes (US$ bilhdes) 256.0 242.6 242.2 2251 191.1 185.2 220.7 229.8
= =
% i Importacdes (US$ bilhGes) 226.2 223.1 239.6 229.0 1715 137.6 150.2 168.6
i Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhdes) 298 195 26 -39 196 477 70.6 61.2
PIM - IBGE/Producéo Fisica Brasil (%) 04 -23 21 -30 -82 -6.6 2.3 3.1
INA - FIESP (%) 07 -41 18 60 -62 -89 3.0 3.2
Emprego Industrial Sdo Paulo - FIESP (%) 01 20 -14 -49 -93 -6.6 -1.4 1.1

Fonte: IBGE, Fiesp, e Secex/MDIC
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ANEXO — RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Producéo Industrial
Variacdo % Acumulada no Ano - Janeiro a Setembro de 2017

Fumo _ 229 Limpeza, perfumaria ER,

e higiene pessoal
Informética e
Veiculos - 148 Ind. transformacéo ‘I 0.9

Manutencio de - o4 Alimentos 0.1
méaquinas e equips :
Produtos de madeira 0.0 |
Texteis [ 5.1
Bebidas 06 |
Vestuario . 46 Outros produtos 1211
quimicos "
Produtos diversos . 45 Produtos de metal 23
. Minerais ndo-
Borracha e plastico I 2.9 metalicos 35
- Petroleo e
egﬂuailgzﬁgitgs I 2.8 biocombustiveis 5.4 -
Mé&quinas e materiais
P -6.2 -
Celulose e papel I 2.5 elétricos

Farmacéuticos 7.2 -
Impresséo e
reproducéo -10.3 -

Méveis I 1.8 Outros equipamentos
de transporte 125 _

Metalurgia ] 2.4

Fonte: PIM-PF/IBGE

Geragdo de Empregos com Carteira Assinada (CAGED)
Saldo Acumulado no Ano - Janeiro a Outubro de 2017

Industria de Diversos 2,280
transformacéo _ 117,936 l Y

' Manutencao de
Aiimentos [l 22,301 Miquings o 1750
Vestario  [JJ] 18,126 Farmacéuticos J 1231
Couro e I P .
12,807 Magquinas e Materiais
Calcados Elétricos I 981
Veiculos .
Automotores B 119904 ":Eflcéftrr%ant_'(‘;gse I 914
i
Petréleo e I
. O 11,756
Biocombustiveis Fumo | 476
Borracha e I 11.351
Plastico '
Produtos de Metal -1,606 I
Texteis  J] 10,863
Impresséo -2,291 .
Metalurgia I 3,875
Outros Equipamentos
-3,383
Celulose e Papel | 3,299 de Transporte .
Maquinas e
Quimicos | 3,218 Equipamentos 3,762 .
Méveis | 2,627 Bebidas -4007 Il
Madeira | 2,604 Minerais Ndo-Metalicos -9,558 -

Fonte: Ministério do Trabalho
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Veiculos
Petréleo

Méaquinas e equip.

Produtos de
madeira

Metalurgia
Quimicos

Produtos de metal

Industria de
Transformagao

Vestuario

Impresséo e
reproducéo

Celulose e papel

Borracha e
plastico

Variag&o

Petréleo

Informatica e
eletrénicos

Téxteis

Metalurgia
Vestuario
Borracha e plastico
Mbveis

Couros e calgados
Veiculos

Produtos diversos

Quimicos

Impresséo e
reproducédo
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Exportacbes
Variagcdo % Acumulada no Ano - Janeiro a Outubro de 2017
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B
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B s
B s
B -
B s
BN
| R
B w0
B 0>

Fonte: Funcex

Alimentos
Bebidas
Mbveis

Informatica e
eletrdnicos

Farmacéuticos

Minerais ndo-
metélicos

Couros e calgados

Mag. e materiais
elétricos

Produtos diversos
Fumo

Téxteis

Outros equip. de
transporte

Importacées
% Acumulada no Ano - Janeiro a Outubro de 2017

B s:
B s
K
B2
B

B s
B

B 4o

| g

B us

|

J ws

Minerais ndo-
metélicos

Industria de
Transformagéo

Alimentos
Produtos de metal

Bebidas

Ma&g. e materiais
elétricos

Celulose e papel
Farmacéuticos
Produtos de madeira
Fumo

Maquinas e equip.

Outros equip. de
transporte

Fonte: Funcex
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